ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2016

El Resultado final al 30 de junio de 2016 alcaa2d$ (48.762).- de pérdida.

Los Costos de Ventas, donde se reflejan principatenies costos de asesorias y

otros, corresponden al afio 2016 a los 167 milldegsesos, cifra superior al aiio 2015
que fue de 140 millones de pesos ya que en el @i, e hizo un reconocimiento de
deudas por asesorias de Carlos F. Marin OrregoGhedores de Bolsa por los meses
de abril, mayo y junio por 200 UF cada uno, estense ha ido pagando en el tiempo y
el saldo se ha ido reajustando por el valor derl@&él de Fomento y también generado
en parte por el reajuste de deudas en Unidadesomherfto con el Directorio de la
Bolsa. Por otro lado, también incidi6 en esta pkrdien que los Gastos de
Administracion del afio 2016 fueran notoriamenteesiopes a los del afio 2015, 44
millones y 33 millones respectivamente, provocado mayores gastos en asesorias
computacionales.

A continuacion, se presentan algunos indicadores dan cuenta de la posicion
financiera, liquidez y solvencia de la entidad:

A) LIQUIDEZ CORRIENTE . Razodn de Activos Corrientes a
Pasivos Corrientes.

36.16 31.12.15
0,45 veces 0,43emecC

B) RAZON DE ENDEUDAMIENTO : Razdén de Pasivos Corrientes
a Patrimonio.Total.

36.06 31.12.15
34% 28,47 %

C) RAZON DE ENDEUDAMIENTO
A LARGO PLAZO : Razdén de Pasivos no Corrientes
a Patrimonio Total.

30.06.16 31.12.15
54,25% 53,33 %

D) PROPORCION DEUDA CORRIENTE
Y NO CORRIENTE SOBRE DEUDA

TOTAL :
30.06.16 31.12.15
Corrientes 38,6% 34,8%
No Corrientes 61,4% 65,2%

Con esto, los promedios mensuales de ingresostgsgals30 de junio de 2016 y 2015,
son los siguientes:



Promedios mensuales de:

30.06.16
Ingresos de actividades ordinarias M$ 899.
Costo de ventas (27.880)
Otros ingresos por funcién 4.256
Gastos de administracion (7.342)
Costos de distribucion (6.400)
Costos financieros (2.685)
Resultado del Ejercicio (8.127)

Los Gastos de Administracion de M$ (44.051).- ald@0junio de 2016 corresponden
principalmente a gastos en comunicaciones, aseswifaputacionales, reparaciones y

mantencion del edificio y otros gastos menores.

Los Costos Financieros de M$ (16.112).- al 30 deiojude 2016 corresponden
principalmente a intereses bancarios devengadebkpariodo por conceptos de créditos
bancarios en UF de corto y largo plazo obteniddesi®@ancos de Chile y Scotiabank.

Los Otros Ingresos por Funcion de M$ 25.534.- al@@unio de 2016 corresponden en
gran parte a los ingresos obtenidos por el arrieledoficinas del bien raiz propiedad de
esta Institucion, arriendo de internet, mantendércustodia a Corredores de Bolsa y

otros.

Los Costos de Distribucion de M$ (38.397).- al @Juhio de 2016 corresponden en su
mayoria a asesorias externas realizadas a nuegirasa.

MERCADO Y PARTICIPACION RELATIVA

Al 30 de junio del 2016, se muestra un cuadro éstiad comparativo con el afio 2015

30.06.15

31.606
(23.470)
6.050
(5.658)
(4.630)
(6.236)
(2.320)

de la participacion de nuestra Institucion en eloago respectivo.
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M$
M$
M$
M$
M$

M$

M$
M$
M$
M$
M$

M$

2016
oRredio Respecto Respecto al

ado a Enero mes anterior
2.931
4.800 63,8% 63,8%

19.464 564,1% 305,5%
13.834 372,0% (28,9%)
8.404 186,7% (39,3%)
5.063 72,7% (39,8%)

2015
oRredio Respecto Respecto al
ado a Enero mes anterior

9.779
2.761  (71,8%) (71,8%)
6.261  (36,0%) 126,8%
14.602  49,3% 133,2%
5.863  (40,0%) (59,8%)
1.517  (84,5%) (74,1%)



